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Abstrak

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui apakah pengaruh profitabilitas yang diukur dengan Return on Asset (ROA),
likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR) dan solvabilitas yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER)
terhadap kenaikan harga saham pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2017 — 2019. Populasi pada penelitian ini adalah 28 perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017 — 2019. Metode pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling yaitu pemilihan
sampel dengan kriteria - kriteria yang telah ditentukan, sehingga menghasilkan sampel sejumlah 9 perusahaan food
and beverage diantara lain ADES, BUDI, CEKA, DLTA, HOKI, ICBP, MLBI, SKTL dan ULTJ. Data sekunder
adalah data yang digunakan dalam penelitian, berupa laporan keuangan dan harga saham yang diambil dari website
Bursa.Efek.Indonesia (www.idx.co.id) 2017 - 2019. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwaiprofitabilitas yang
diukur dengan Return on Asset (ROA) berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham, likuiditas yang diukur
dengan Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham dan Solvabilitas yang diukur
dengan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap kenaikan harga saham.

Kata Kunci: Profitabilitas; Likuiditas; Solvabilitas; Harga Saham

Abstract

The purpose of this study was to determine whether the effect of profitability as measured by Return on Assets (ROA),
liquidity as measured by Current Ratio (CR) and solvency as measured by Debt to Equity Ratio (DER) on the increase
in stock prices in listed food and beverage companies. in the Indonesia Stock Exchange 2017 - 2019. The population
in this study were 28 food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2017 to 2019. The
sampling method used purposive sampling technique, namely selecting samples with predetermined criteria, resulting
in samples of 9 food and beverage companies include ADES, BUDI, CEKA, DLTA, HOKI, ICBP, MLBI, SKTL and
ULTJ. Secondary data is data used in the study, in the form of financial reports and share prices taken from the
website of the Indonesia Stock Exchange (www.idx.co.id) 2017 - 2019. The results of this study indicate that
profitability as measured by Return on Assets (ROA) has an effect significant,to the increase in stock prices, liquidity
as measured by Current Ratio (CR) has a significant effect on the increase in stock prices and solvency as measured
by the Debt to Equity Ratio (DER) has no effect on the increase in stock prices.
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PENDAHULUAN

Perkembangan perekonomian mengakibatkan perusahaan sebagai pelaku perekonomian harus
mampu bersaing agar dapat mempertahankan usahanya. Selain itu, perusahaan harus
mampu melakukan investasi untuk meningkatkan pertumbuhan perusahaan. Pasar modal
mempunyai peranan penting dalam perekonomian suatu negara karena pasar modal
menjadi sarana bagi pendanaan usaha atau bagi perusahaan untuk memperoleh dana
dari masyarakat pemodal (investor). Dana yang didapatkanndari pasar modal dapat digunakan
untuk pengembangan usaha, ekspansi penambahan modal kerja dan lain sebagainya. Pasar
modal menjadi sarana bagi masyarakat untuk berinventasi pada instrument keuangan salah
satunya adalah saham. Terbukti bahwa pada saat ini pasar modal menjadi pilihan masyarakat
diihat dari peningkatan jumlah investor saham yang sangat pesat. Investor dapat menanamkan
modal yang dimilikinya sesuai dengan tingkat keuntungan serta risiko dengan cara membeli
saham yang ada di pasar modal. Dengan demikian, investor akan melihat harga saham yang ingin
dibelinya.

Pergerakan harga saham tidak dapat dipastikan karena harga saham ditentukan oleh
mekanisme pasar atau hukum penawaran dan pembelian sehingga semakin banyak investor yang
ingin membeli saham maka harga saham akan mengalami kenaikan. Sebaliknya, semakin banyak
investor yang menjual saham maka harga saham tersebut akan mengalami penurunan. Dilihat
dari kegiatan pasar modal harga saham termasuk faktor penting yang harus diperhatikan oleh
para investor dalam melakukan investasi karena harga saham menunjukkan prestasi suatu
perusahaan. Investor dapat menanamkan modalnyatidak hanya dalam jangka pendek tetapi juga
jangka panjang untuk memperoleh pendapatan yang semakin banyak. Maka dari itu, investor akan
melihat dari laporan keuangan dimana dalam laporan tersebut terdapat kinerja keuangan
perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan dalam penelitian ini menggunakan tiga rasio yaitu
profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas karena ketiga rasio tersebut memiliki peranan dalam
menganalisa saham.

Profitabilitas dapat dikatakan sebagai rasio untuk menilai perusahaan dalam mencari profit
atau laba. Analisis profitabilitas menjadi salah satu pendekatan dalam analisis fundamental untuk
menghitung tingkat keuntungan yang dihasilkan oleh perusahaan dalam kurun waktu
tertentu..Profitabilitas dapat diukur dengan Return On Assets (ROA). Berdasarkan penelitian
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yang dilaksanakan oleh Azizah (2019) profitabilitas yang diukur dengan Return on Assets (ROA)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan food and beverage
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Likuiditas menjadi salah satu factor yang bisa mendorong terjadinya transformasi harga saham
karena memiliki gambaran kerja dalam mengelola asset khususnya asset lancar sehingga
perusahaan dapat melunasi semua kewajibannya dengan asset yang mereka miliki. Likuiditas
perusahaan bisa diukur dengan rasio lancer (Current Ratio). Rasio lancar memberitahukan
tentang kesanggupan perusahaan demi melunasi utang lancar yang jatuh tempo pada saat ditagih
secata keseluruhan (Sudana, 2015). Penelitian terdahulu yang dilaksanakan oleh Anah, et al
(2018), Dewi (2015) menjelaskan bahwa Current Ratio berpengaruh positif terhadap
harga saham. Penelitian yang dilaksanakan Chandra dan Taruli (2017) menjelaskan bahwa
Current Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Solvabilitas menjadi dasar bagi investor dan kreditor dalam menilai kemampuan perusahaan
untuk menyelesaikan utang jangka panjang. Solvabilitas bisa diukur dengan Debt To Equity Ratio
(DER). Arifin (2016) menyatakan bahwa rasio ini menjelaskan besarnya penyediaan dana oleh
pemegang saham kepada pemberi pinjaman. Berdasarkan penelitian yang dilaksanakan
Pratama dan Erawati (2014) menunjukkan hasil bahwa Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, berbeda dengan hasil penelitian yang dilaksanakan Ariyanti, et
al (2016) dan Manoppo, et al (2017) yang menyatakan menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio
(DER) yang berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham.

Signaling Theory

Signaling Theory (teori sinyal) merupakan teori yang dapat menyampaikan suatu
informasi kepada investor atau calon investor tentang peluang perusahaan. Dalam signaling
theory terdapat asimetri informasi antara manajer dengan investor atau calon investor.
Asimetris informasi dalam pasar modal bisa terjadi karena pihak perusahaan mempunyai
informasi lebih banyak dibandingkan dengan pihak eskternal perusahaan (Methy, 2011). Pihak
perusahaan melakukan publikasi untuk memberikan informasi berupa laporan keuangan kepada
pasar. sebagai sinyal. Setelah pasar mendapat informasi pasti akan ada respon terkait informasi
tersebut sebagai berita baik atau berita buruk sehingga sinyal tersebut akan mempengaruhi

pasar saham khususnya pada harga saham perusahaan.
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Harga Saham

Harga saham nilai yang sudah ditetapkan untuk pihak — pihak yang ingin mendapatkan hak
kepemilikan saham. Menurut Azis (2015) harga saham dapat didefinikan sebagai harga pada pasar
riil, dan merupakan harga yang paling mudah ditentukan karena merupakan harga dari suatu saham
pada pasar yang sedang berlangsung atau jika pasar ditutup, maka harga pasar adalah harga
penutupannya.
Profitabilitas

Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kinerja perusahaan dalam menghasilkan
profit. Rasio profitabilitas juga menyampaikan tolak ukur tingkat efektivitas manajemen suatu
perusahaan (Kasmir, 2012). Penelitian ini menggunakan Return On Asset (ROA) karena
digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dilihat dari
seluruh aktiva yang dimiliki perusahaan Mustofa (2016).
Likuiditas

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kembali kewajiban lancar
yang dimiliki perusahaan. Menurut Kasmir (2016) likuiditas juga menjelaskan rasio yang
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar utang-utang jangka pendeknnya yang
jatuh tempo atau rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam membiayai dan
memenuhi kewajiban pada saat ditagih. Dalam penelitian ini menggunakan Current Ratio (CR).
Rohman (2018) menyatakan bahwa rasio Current Ratio (CR) membandingkan antara
aktiva lancar dengan hutang lancar. Rasio ini menginformasikan tentang kemampuan aktiva
lancar untuk menutup hutang lancar.
Solvabilitas

Solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk membayar seluruh
kewajibannya, baik jangka pendek maupun jangka panjang apabila  perusahaan
dibubarkan (dilikuidasi).  Menurut Fahmi (2014),  solvabilitas  merupakan  rasio yang
menggambarkan bagaimana perusahaan mampu untuk mengelola dan melunasi hutangnya dalam
rangka memperoleh laba. Pada penelitian ini menggunakan Debt to Equity Ratio (DER), yaitu
rasio yang digunakan untuk mengetahui seberapa banyak modal untuk melunasi utang perusahaan

(Precilia dan Triyonowati 2020).
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Berdasarkan kerangka pemikiran diatas, maka hipotesis yang dapat dikemukakan dalam
penelitian ini antara lain :
H1  :Diduga ROA CR, DER berpengaruh bersama — sama terhadap kenaikan harga saham
perusahan food and beverage.

H2 : Diduga ROA berpengaruh terhadap kenaikan harga saham perusahan food and beverage.
H3 : Diduga CR berpengaruh terhadap kenaikan harga saham perusahan food and beverage.
H4  :Diduga DER berpengaruh terhadap kenaikan harga saham perusahan food and beverage.
METODOLOGI

Jenis Penelitian

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif dengan menggunakan data
kuantitatif (data sekunder). Penelitian ini dilakukan dengan menganalisis laporan keuangan
perusahaan dalam kurun waktu pengambilan sample tersebut.
Populasi dan Sampel

Populasi penelitian ini adalah 28 perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017 — 2019. Teknik pengambilan sampel menggunakan Teknik purposive

sampling yang menghasilkan sampel sebanyak 9 perusahaan food and beverage.
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Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang digunakan adalah data sekunder dengan metode dokumentasi, yaitu
menggunakan laporan keuangan pada perusahaan food and beverage tahun 2017 — 2019 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sumber data pada penelitian ini diperoleh dari website Bursa
Efek Indonesiax(www.idx.co.id).
Definisi Operasional Variabel

Variabel yang digunakan dalam penelitia ini adalah variabel dependen (harga saham) dan
variabel independen (profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas). Berikut penjelasan dari masing —
masing variabel:
Harga saham

Harga saham yaitu harga yang terbentuk sesuai permintaan dan penawaran dipasar jual beli
saham dan biasanya merupakan harga penutupan.
Profitabilitas

Profitabilitas dalam penelitian ini menggunakan rasio Return on Assets (ROA) yang
menggambarkan sejauh mana kemampuan aset-aset yang dimiliki oleh perusahaan Food and
Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 bisa menghasilkan laba
(Tandelilin, 2010). Berikut adalah rumus untuk menghitung ROA :

Laba Bersih Setelah Pajak
ROA = x 100%
Total Aset

Likuiditas
Likuiditas dalam penelitian ini menggunakan Current Ratio (CR), yaitu untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar utang jangka pendeknya menggunakan aktiva lancar

yang tersedia, berikut adalah rumus untuk menghitung CR:

Aktiva Lancar
R=——x100%
Utang Lancar
Solvabilitas
Solvabilitas pada penelitian ini menggunakan Debt to Equity Ratio (DER), yaitu untuk menilai
hutang perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-

2019 dengan ekuitas. Berikut adalah rumus untuk menghitung DER:

336


https://www.journal.unrika.ac.id/index.php/jurnaldms
http://www.idx.co.id/

- DIMENSI, Volume 10 Nomor 2 : 331-345
JULI 2021

ISSN: 2085-9996
https://www.journal.unrika.ac.id/index.php/jurnaldms

Total Hutang
DER=—— x 100%
Total Modal

Tenik Analisis Data

Pada penelitian ini, peneliti menggunakan data sekunder berupa angka-angka dengan
metode statistik sebagai bahan penelitian sehingga perhitungan data tesebut dilakukan dengan
dibantu program SPSS 15 (Statistical Program for Social Science). Alat analisis data yang
digunakan adalah statistik deskriptif, uji asumsi klasik, regresi linier berganda dan uji hipotesis.
HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Asumsi Klasik
Hasil dari uji asumsi klasik adalah sebagai berikut;

Uji Normalitas

Tabel 1
Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

ABSRES

N 27
Normal ParametersaP Mean 1471,5769
Std. Deviation 1110,808

Most Extreme Absolute ,110
Differences Positive ,110
Negative -,099

Kolmogorov-Smirnov Z , 572
Asymp. Sig. (2-tailed) , 899

a. Test distribution is Normal.

Sumber: Data yang diolah, 2021

Berdasarkan tabel 1 hasil uji normalitas yang menggunakan uji Kolmogorov-Smirnov-Test
menujukkan bahwa nilai Asymp. Sig (2-tailed) 0,899 > 0,05 yang berarti bahwa model regresi

memiliki data yang berdistribusi normal sehingga layak untuk melanjutkan analisis selanjutnya.

337


https://www.journal.unrika.ac.id/index.php/jurnaldms

DIMENSI, Volume 10 Nomor 2 : 331-345
JULI 2021
ISSN: 2085-9996

https://www.journal.unrika.ac.id/index.php/jurnaldms

Uji Multikoleniaritas

Tabel 2
Hasil Uji Multikoleniaritas

Collinearity Statistics

Variabel Tolerance VIE Keterangan

ROA 0,983 1,017 Tidak terjadi mulikolinearititas
CR 0,708 1,412 Tidak terjadi mulikolinearititas
DER 0,708 1,413 Tidak terjadi mulikolinearititas

Sumber : Data yang diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 2 diperoleh hasil nilai tolerance variabel ROA sebesar 0,983, variabel CR

dan DER 0,708, yang berarti bahwa semua variabel > 10. Sedangkan nilai VIF pada variabel ROA
sebesar 1,017, variabel CR sebesar 1,412 dan variabel DER 1,413, berarti bahwa nilai VIF < 10.
Dari hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa penelitian ini tidak terjadi multikolinearitas model
regresi antar variabel bebas.

Uji Heterokedastisitas

Tabel 3
Hasil Uji Heterokedastisitas Rank Spearman

Correlations

Unstandardiz

ROA CR DER ed Residual

Spearman's rho ROA Correlation Coefficient 1,000 ,225 -,281 ,211
Sig. (2-tailed) . ,258 ,156 ,292
N 27 27 27 27

CR Correlation Coefficient ,225 1,000 -,433* -,201
Sig. (2-tailed) ,258 . ,024 ,314
N 27 27 27 27

DER Correlation Coefficient -,281 -,433* 1,000 ,086
Sig. (2-tailed) ,156 ,024 . ,669
N 27 27 27 27
Unstandardized Residual  Correlation Coefficient 211 -,201 ,086 1,000
Sig. (2-tailed) ,292 ,314 ,669 .
N 27 27 27 27

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Sumber: Data yang diolah, 2021

Pada  Tabel 3 menunjukkan bahwa variabel yang diuji tidak mengandung

heteroskedastisitas karena signifikansi hasil korelasi lebih besar dari 0,05 (5%).
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Uji Autokorelasi

Tabel 4
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square R Square the Estimate Watson
1 ,9318 ,867 ,849 1984,185 1,900

Sumber: Data yang diolah, 2021

Pada Tabel 4 menunjukkan nilai Durbin Watson (DW) sebesar 1.900, maka dapat
disimpulkan bahwa dalam model regresi tidak terjadi korelasi karena angka DWrberada antara -
2 sampai +2.

Uji Regresi Linier Berganda
Tabel 5

Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Variabel B
Constant 673,253
ROA 363,721
CR —-5,920
DER —7,816

Sumber: Data yang diolah, 2021

Berdasarkan Tabel 5 menunjukkan persamaan regresi linier berganda sebagai berikut:
Y =a+ BROA + BCR + BDER + e
Y =673,253 + 363,721 (ROA) - 5,920 (CR) — 7,816 (DER) + ¢
Penjelasan persamaan regresi,diatas adalah,sebagai berikut:
a. Konstanta = 673,253
Jika nilai variabel ROA (Xi), CR (X.) dan DER (Xs) dianggap sama.dengan nol, maka
nilai variabel harga saham () sebesar 673,253.
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b. Koefisien ROA (X:) = 363,721
Jika nilai variabel ROA (X:) mengalami peningkatan satu kali, sementara variable bebas
lainnya dianggap tetap nilainya,maka harga saham akan mengalami peningkatan sebesar
363,721.
c. Koefisien CR (X,) =-5,920
Jika nilai variabel CR (X.) mengalami peningkatan satu kali, sementara variabel bebas
lainnya dianggap tetap nilainya, maka harga saham akan mengalami penurunan sebesar
-5,920.
d. Koefisien DER (Xs) = - 7,816
Jika nilai variabel DER (X3) mengalami peningkatan satu kali, sementara variabel bebas
lainnya dianggap tetap nilainya, maka harga saham akan mengalami penurunan sebesar
-7,816.
Uji Hipotesis
Pengujian hipotesis dilakukan dengan tujuan mengambil keputusan apakah menerima atau

menolak hipotesis tersebut:

Uji F
Tabel 6
Hasil Uji F
F hitung Sig. Standar Keterangan
49,7710 0,00 < 0,05 Model Layak
Sumber: Data yang diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 6 dapat dilihat bahwa dalam pengujian regresi linier

berganda menunjukkan hasil F hitung 49,7710 dengan tingkat signifikan 0,000. Tingkat
signifikan lebih < 0,05. Hal ini berarti Ho ditolak dan Ha diterima, sehingga model regresi
ini layak digunakan untuk analisis selanjutnya, maka dapat disimpulkan bahwa variabel
independen (CR, QR, dan ROA) berpengaruh secara simultan (bersama — sama)

terrhadap variabel dependen (harga saham).
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Uji t
Tabel 7
Hasil Uji t
Variabel t hitung t tabel Sig. Standar Keterangan
ROA 11,941 2,069 0,00 <0,05 Ho ditolak dan H,
diterima
CR -3,302 -2,069 0,03 <0,05 Ho ditolak dan H,
diterima
DER -1,007 -2,069 0,324 <0,05 Ho diterima dan H,
ditolak

Sumber: Data yang diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 7 diatas dapat disimpulkan sebagai berikut:

a. Nilait hitung > ttabel (11.941 >2.069) dan nilai signifikansi < 0,05 maka Ho ditolak
dan Ha diterima, sehingga dapat diisimpulkan bahwa ROA berpengaruh signifikan
terhadap kenaikan harga saham.

b. Nilai -t hitung <.- t tabel (.-3.302 < -2.069 ) dan nilai signifikansi < 0,05 maka Ho
ditolak dan Ha diterima, sehingga dapat disimpulkan bahwa CR berpengaruh
signifikan terhadap kenaikan harga saham.

c. Nilai -t hitung > -t tabel ( -1.007 >-2.069 ) dan nilai signifikansi > 0,05 maka Ho
diterima dan Ha ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa DER tidak berpengaruh
signifikan terhadap kenaikan harga saham.

Uji Koefisien Determinan (R?)
Tabel 8
Hasil Uji Koefisien Determinan

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square R Square the Estimate
1 ,9312 ,867 ,849 1984,185

a. Predictors: (Constant), DER, ROA, CR

Sumber: Data yang diolah, 2021

Berdasarkan hasil uji  koefisin determinan  padatabel 8 menunjukan bahwa nilai

Adjusted R squere sebesar’ 0.849. Hal tersebut berarti bahwa  prosentase sumbangan
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pengaruh ROA, CR dan DER sebesar 84,9%. Sedangkan sisanya yaitu sebesar 15,1%
diperngaruhi oleh variabel lain diluar ROA, CR dan DER.
HASIL DAN PEMBAHASAN
Berdasarkan pengolahan data yang dilakukan terhadap 9 perusahaan dari tahun 2017 — 2019
yang meliputi variabel profitabilitas, likuiditas, solvabilitas dan harga saham di dapat hasil
sebagai berikut:
1. Pengaruh Secara SimultanVariabel Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), Solvabilitas
(DER) terhadap Kenaikan Harga Saham
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dapat disimpulkan bahwa secara simultan
variabel ROA, CR dan DER berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Dengan
nilai f hitung 49,7710 dan tingkat signifikan 0,000 kurang dari 0,05. Peristiwa ini
menunjukkan bahwa hasil penelitian mendukung hipotesis yang telah dikemukakan
yaitu ROA, CR dan DER berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham.
2. Pengaruh Secara Parsial,Variabel Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), Solvabilitas
(DER) terhadap Kenaikan Harga Saham
a. Profitabilitas (ROA)

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dapat disimpulkanbahwa ROA
berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham. Dengan nilai t hitung
sebesar 11.941 dan nilai signifikan 0,000. Hal ini menunjukkan bahwa hasil
penelitian mendukung hipotesis yang telahdikemukakan yaitu ROAberpengaruh
signifikan terhadap kenaikan harga saham. Hasil iniselaras dengan penelitian
terdahulu yang dilakukan Azizah (2019) yang menunjukkan hasil bahwa ROA
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hal ini menandakan
bahwa semakin besar tingkat Return on Assets (ROA) maka semakin efesien
terhadap harga saham. Menurut Harahap (2009:305)semakin besar ROA semakin
baik, karena perusahaan dianggap mampu dalam menggunakan aset yang
dimilikinya secara efektif untuk menghasilkan laba. Tentunya jika nilai ROA

semakin tinggi maka akan menarik investor untuk membeli saham suatu
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perusahaan, sehingga dengan banyaknya minat investor untuk mendapatkan
saham tersebut maka juga akan meningkatkan harga.
Likuiditas (CR)

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dapat disimpulkan bahwa CR
berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham. Dengan nilai t hitung
sebesarnya -3.302 dan nilai signifikansi 0,003 lebih kecil dari 0,05.Hal ini
menunjukkan bahwa hasil penelitian didukung oleh penelitian terdahulu yang
dikemukakan yaitu CR berpengaruh signifikan terhadap harga saham (Anah, et
al 2018 dan Dewi, 2015). Current ratio yang dapat mengukur kemampuan
perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera
jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan.

Solvabilitas (DER)

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dapat disimpulkan bahwa DER tidak
berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham. Dengan nilai t hitung
sebesarn — 1.007dan nilai signifikansi 0,324 lebih besar dari 0,05. Hasil penelitian
ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Fahlevi (2013), RobertLambey
(2013), dan Susanto (2011) menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio tidak
berpengaruh terhadap harga saham. Debt to Equity Ratio merupakan rasio
penggunaan hutang yang dibandingkan dengan modal sendiri perusahaan. DER
yang tinggicenderung menunjukkan.bahwa perusahaan memiliki,tanggungjawab
kepada pihak ketiga untuk menyelesaikan kewajibannya. Disisi lain penggunaan
hutang yang tinggi pada perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan adanya
dana tambahan dalam melakukan peningkatan usahanya untuk mendapatkan

keuntungan yang lebih.

Berdasarkan hasil penelitian secara keseluruhan, maka dapat diambil kesimpulan sebagai

berikut:

1. Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR) dan Solvabilitas (DER) secara simultan berpengaruh
terhadap kenaikan harga saham.

2. Profitabilitas (ROA) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham.
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3. Likuiditas (CR) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga saham.
4. Solvabilitas (DER) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap kenaikan harga

saham.
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