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Abstractv 

Thissstudy aimsito determine theoeffect oflliquidity andlsolvency onpfinancial performance. Innthis 

studytthe independentvvariables are liquidity by using the calculation of CR (Current Ratio) and 

solvency by using the calculation of DER (Debt to Equity Ratio). While thevdependent variableiis 

financialpperformance bylusing the calculationoof ROE (Returnuon Equity). Dataoused are 

secondaryydata, namelyrreports annualofinance and thissstudy usesiquantitative research. The 

populationlin thisustudy is Gudang Garam Company’s reports annual finance and the sampling are 

statementeof financialaposition andiincome statementkof Gudang Garam Company period 2017-

2021. The data analysis technique uses Classic AssumptionnTest, Coefficienttof Determinationi(R2) 

and MultipleiLinear Regression. Theuresults of thissstudy indicatetthat the significant figure of 

liquidity proxieddby theuCR (Current Ratio) is 0.299. The significant figure of solvency proxied by 

the DER (Debtvto EquityyRatio)) is 0.272. The magnitude of this number exceeds the standard 

significance level is 0.05. This means that liquidity and solvency have no significant effectton the 

financialaperformance. 

Keywordsc: Likuidity, Solvency, FinancialbPerformance 
 

Abstraki  

Penelitianoini bertujuan untukomengetahui pengaruh likuiditas danosolvabilitas terhadappkinerja 

keuanganpperusahaan. Dalam penelitianpini variabel independent adalah likuiditas yang 

menggunakan perhitungan rasio CR (Current Ratio) dan solvabilitas yang menggunakan 

perhitungan DER (Debtoto EquityoRatio). Sedangkaniuntuk variabelidependen adalahikinerja 

keuanganidengan menggunakaniperhitungan rasiopROE (ReturnooneEquity). Dataiyang 

digunakaniberupa data sekunder laporannkeuanganttahunan. Metode penelitan yangiditerapkan 

yakni penelitian kuantitatif.  Populasi dalamopenelitian ini yakni laporanikeuangan PTlGudang 

GaramoTbk serta mengambil sampeliberupa neracaodan laporanilaba rugioPT GudangkGaram 

Tbk periodei2017-2021. Teknik analisissdata menggunakanoUji AnalisisiAsumsijKlasik, Analisis 

KoefisienkDeterminasi(R2) dan AnalisislRegresi LinierlBerganda. Hasillpenelitiannmenunjukkan 

angka signifikansi likuiditas yang diproksikanodengan CR (Current Ratio) sebesar 0,299. Angka 

signifikansi solvabilitasoyang diproksikan denganiDER (Debthto EquityoRatio) sebesar 0,272. 

Besarnya angka tersebutlmelebihi dariostandar tarafksignifikansi yaknii0,05. Halstersebut 

dapattdiartikan bahwaalikuiditaspdan solvabilitasstidak berpengaruhhsignifikan terhadap kinerja 

keuangan perusahan. 

Kata Kuncii: Likuiditas,vSolvabilitas, Kinerja Keuangan  
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PENDAHULUANs 

Kondisi keuangannsuatu perusahaan 

selama periode waktu tertentu sebagian 

besar didasarkan pada kinerja 

keuangannya. Kinerja keuangan 

perusahaan merupakan ukuran dari 

kemajuan dan kesehatan perusahaan 

tersebut secara keseluruhan selama periode 

waktu tertentu. Hal ini terlihat pada 

laporan yang disajikan dalam bentuk 

laporan keuangan yang menggambarkan 

bagaimana kinerja keuangan suatu 

perusahaan mengalami perubahan selama 

satu periode. Data keuangan selama satu 

periode akuntansi didokumentasikan 

dalam laporan keuangan yang harus 

dianalisis. Tujuannya adalah untuk menilai 

kinerja keuangan perusahaan, mempelajari 

perubahan posisi keuangan perusahaan, 

mempelajari rencana perbaikan perusahaan 

di masaiyang akan datang, dan 

memberikan informasi tambahan kepada 

pihak yang menggunakan laporan 

keuangan untuk membuat keputusan 

ekonomi. Perusahaan yang 

menguntungkan membutuhkan operasi 

yang sehat secara finansial dan efektif. 

Kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan adalah dimana 

kinerja perusahaan sangat sehat dan 

terkelola dengan baik. Kinerja keuangan 

perusaahan di masa lalu, sekarang, dan 

masa depan dapat dievaluasi melalui 

analisis rasio laporan keuangan (Adhi 

Farhan, 2021). Dalam menganalisis suatu 

laporan keuangan diperlukan perhitungan 

rasio seperti rasio likuiditas dan rasio 

solvabilitas. 

Rasio likuiditas adalah rasio untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi semua kewajiban keuangan 

jangkaipendeknya dengan menggunakan 

aset lancarrpada saat jatuhutempo. Rasio 

Lancar (CurrenttRatio) yangimenunjukkan 

seberapa besar aktiva lancar menutupi 

kewajibannlancar merupakan indikator 

yang digunakan untuk menghitung rasio 

likuiditas. Rumus perhitungannya yakni 

dengan membagi seluruh aset lancar 

dengan seluruh kewajiban lancar 

perusahaan. Jika rasio lancar yang 

dihasilkan tinggi maka dapat dikatakan 

bahwa perusahaan tersebut bisa membayar 

seluruh hutang atau kewajiban jangka 

pendeknya saat jatuh tempo. Menurut 

penelitian (Sulthon Badar Al Rahman, 

2022) rasio likuiditas secarapparsial tidak 

berpengaruhssignifikan terhadap kinerja 

keuangan.iKemudian menurut penelitian 

(Deandra Naddienalifa, 2021) likuiditas 

yang diproksikan dengan CR(Current 

Ratio) tidak mempunyai pengaruh dan 

tidak signifikaniterhadap kinerjaikeuangan 

yangidiproksikan dengan ROE(Return on 

Equity). Menurut penelitian (Luh Komang 

Aryaningsih, 2022) dengan menguji 

menggunakan analisis regresi berganda 

menyatakan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 

Hal ini tidak sejalan dengan penelitian 

(Lely Diana, 2020) bahwa likuiditas 

memiliki pengaruh signifikan terhadap 

kinerja keuangan dan juga sejalan dengan 

penelitian (Ikfan Rahmanda, 2022) bahwa 

likuiditas memiliki pengaruh positif 

signifikaniterhadap kinerjaakeuangan.  

Rasio solvabilitassadalah rasio untuk 

mengukur kemampuannperusahaan dalam 

membayar seluruh hutang atau 

kewajibannya, baik kewajiban jangka 

pendek maupun jangka panjang. Rasio 

Hutang terhadap Ekuitas (Debttto Equity 

Ratio)idapat digunakanuuntuk menghitung 

rasio solvabilitas. Perhitungan ini penting 

untuk mengetahui berapa banyak modal 

perusahaan sendiri yang digunakan untuk 

jaminan hutang. Cara perhitungannya 

dengan membagi total hutang dengan 

ekuitas atau modal. Kondisi perusahaan 

dikatakan baik jika tingkat rasio hutang 

terhadap ekuitas rendah. Hal ini 

dikarenakan modal yang dimiliki 
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perusahaan masih cukup besar untuk 

menjamin hutang.  

Menurut penelitian (Asniwati, 2020) 

solvabilitas memiliki pengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Menurut 

penelitian (Deandra Naddienalifa, 2021) 

rasio solvabilitas yang diproksikan dengan 

DER (Debt to Equity Ratio) memiliki 

pengaruh dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan yang diproksikan dengan 

ROEe(Return on Equity). Sedangkan 

menurut penelitian (Lely Diana, 2020) 

solvabilitas tidak berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan, menurut penelitian (Yuli 

Astuti, 2021) solvabilitas berpengaruh 

negatifoterhadap kinerjaokeuangan, dan 

menurut penelitian (Luh Komang 

Aryaningsih, 2022) berdasarkan analisis 

regresi berganda menyatakan bahwa 

solvabilitas tidak memiliki pengaruh 

terhadap kinerja keuangan. 

Berdasarkan penelitian terdahulu 

ditemukan perbedaan dari hasil analisis 

variabel independen likuiditas dan 

solvabilitas terhadap variabel dependen 

kinerja keuangan perusahaan. Hasil 

analisis pengaruh antar variabel tersebut 

tidak konsisten. Hal tersebut menjadi suatu 

permasalahan apakah variabel likuiditas 

dan solvabilitas memiliki pengaruh 

signifikan terhadappkinerja keuangan 

perusahaan. Dengan demikian peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian yang 

berjudul “PENGARUH LIKUIDITAS 

DAN SOLVABILITAS TERHADAP 

KINERJA KEUANGAN PT GUDANG 

GARAM TBK. PERIODE 2017-2021”. 

Penelitian iniibertujuan untukkmengetahui 

pasti ada atau tidaknyaapengaruh 

signifikan variabelllikuiditas dan 

solvabilitas terhadap 

kinerjaikeuanganiperusahaan.  

METODEiPENELITIANj 

Penelitian ini merupakanppenelitian 

kuantitatifmdeskriptif dengan menguji 

pengaruh variabel independen yakni 

likuiditas (X1) dan solvabilitas (X2) 

terhadapkvariabel dependen yakni kinerja 

keuangan perusahaan(Y).iAdapunndefinisi 

operasional dan pengukuran variabel 

adalahhsebagai berikutt: 

1. Kinerjai Keuangan, dalam 

penelitianiini diukuromenggunakannROE 

(Return onuEquity) yang secara matematis 

dapat dirumuskan : 

ReturnvonxEquity  =  (Laba 

BersihhSetelah Pajak /eEkuitas) xi100% 

2. Likuiditas,I dalam penelitian ini 

diukuromenggunakan CR (CurrentrRatio) 

yang secaraamatematis dapat dirumuskan : 

CurrentiRatio = (TotallAset lancarr/ Total 

KewajibanlLancar) x1100%  

3. Solvabilitas,s dalamnpenelitiannini 

diukurrmenggunakan DER (Debt 

tovEquity Ratio) yang secara matematis 

dapat dirumuskani: 

Debt toiEquity Ratioi= (TotallKewajiban / 

Ekuitas) xv100% 

Objek dalam penelitian ini adalah 

perusahaanlPT GudanglGaram Tbkkyang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data 

yang digunakan berupa data sekunder 

berupa laporan keuangan yang diperoleh 

dariositus resmiiBursa Efek Indonesia 

yaitu www.idx.co.id dan website 

perusahaan yaitu 

www.gudanggaramtbk.com Populasi 

dalam penelitian ini adalah laporan 

keuangan PT Gudang Garam Tbk. Sampel 

yang diambil adalah neraca dan laporan 

laba rugi PT Gudang Garam Tbk pada 

periode 2017-2021. Untuk teknik analisis 

data yang digunakan yakni analisis regresi 

linier berganda, karena di dalam penelitian 

ini dirancang untuk meneliti variabel 

independen yang berpengaruh terhadap 

variabel dependen. Dapat dirumuskan 

http://www.idx.co.id/
http://www.gudanggaramtbk.com/
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persamaan dari regresi linier berganda 

sebagai berikut:  

Yo= ai+ b1 X1i+ b2iX2 

Keteranganl: 

Yi= KinerjasKeuangan 

b1 = Koefisien Regresi Likuiditass 

b2 = Koefisien Regresi Solvabilitass 

X1 = Likuiditas 

X2 = Solvabilitas 

HASILiDANiPEMBAHASAN 

Hasill 

Penyajian DataiHasiloPenelitian 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan standar praktik industri, 

current ratio yang baik adalah sebesar 

200% atau 2:1 atau 2 kali (Mella Katrina 

Sari, 2020). Dari tabel diatas,gdapat 

disimpulkan bahwa current ratioyPT 

GudangiGaram Tbkkpada tahun 2018-

2021 diatas standar yang artinya pada 

tahun-tahun tersebut sudah memiliki 

kinerja yang cukup baik. Hanya saja di 

tahun 2017 memiliki current ratio di 

bawah standar.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan ketentuan umum sebaiknya 

nilaiidari debtoto equityyratio kurangidari 

0,5 atau 50 % (Mella Katrina Sari, 2020). 

Dari tabel diatas dapat disimpulkan bahwa 

debt tooequity ratio PT GudangoGaram 

Tbklpada tahunn2020 diatas ketentuan, 

sedangkan di tahun 2017,2018,2019 dan 

2021 berada di bawah ketentuan, yang 

artinya kinerja pada tahun-tahun tersebut 

kurang baik. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Jika tingkatipengembalian 

ekuitasssemakin tinggimmaka jumlah 

labaabersih yang dihasilkan darioekuitas 

yang dimiliki perusahaaniakan semakin 

tinggi pula, tetapi jika semakin rendah 

return on equity maka akan 

semakinurendah juga jumlahplaba bersih 

yangkdihasilkan dariiekuitas (Mella 

Katrina Sari, 2020). Dari tabel diatas dapat 

disimpulkan bahwa PTlGudang Garam 



Measurement: JurnaliAkuntansi,iVol 17 No. 1 : 89 -96 

Juni 2023 

P-ISSNl2252-5394 

E-ISSNl2714-7053 

 

  

 

93 

Tbk sudah memilikiokinerja keuangan 

yang cukupibaik. 

UjiaAsumsiiKlasik 

UjiiNormalitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkanihasil uji normalitasidiketahui 

nilai signifikansiatau Asymp.iSig (2-

tailed) sebesar 0,200 > 0,05. Makamdapat 

disimpulkan bahwa nilai residual 

berdistribusiinormal. 

UjiiMultikolinieritas 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan hasill uji multikolinearitas 

nilai tolerance dari CR dan DER adalah 

0,13 > 0,1 yang berarti tidak terdapat 

multikolinearitas. Tetapi nilai VIF 75,156 

< 10 menyatakan bahwa terdapat 

multikolinearitas.  

UjioHeteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan uji heteroskedastisitas 

besarnya nilai signifikansi CR 

adalahi0,136 >i0,05 sedangkani besarnya 

nilai signifikansi DER adalah 0,247 

>l0,05.iHal ini berarti tidak terjadi gejala 

heteroskedastisitas.i 

AnalisissRegresiiLinieriBerganda 

Hasilidari uji analisisyregresi linier 

berganda dalamnpenelitian ini adalah 

sebagaiiberikut : 

Tabell7 

UjioAnalisis LinierrBerganda 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dalamipenelitianiini persamaan regresinya 

adalahh: 

Yj= al+ b1lX1 + b2llX2 

Y1= -266,115 + 0,634X1 + 2,827X2 

Koefisien dariipersamaan regresiidapat di 

intrepretasikan sebagaiiberikut : 

1. Konstantaibernilai -266,115, 
dapattdiartikan jika CR dan DER 
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memiliki nilai nol, maka laba bersih 

perusahaan sebesar -266,115. 

2. Koefisien regresi variabel likuiditas 
(X1) yang diproksikan dengan CR 

(Current Ratio) bernilai 0,634. Dapat 

diartikan jika likuiditas meningkat 1 

satuan, makakkinerja keuangannakan 

meningkatmsebesar 0,634. Terjadi 

hubunganosearah antaraalikuiditas dan 

kinerjaokeuangan PT Gudang Garam 

Tbk karena nilai dari koefisien bernilai 

positif. 

3. Koefisien regresi variabelksolvabilitas 
(X2) yangddiproksikan denganoDER 

(Debtkto EquityoRatio) bernilai 2,827. 

Dapat diartikan jika solvabilitas 

meningkat 1 satuan, makahkinerja 

keuangan akanmmeningkat sebesar 

2,827. Terjadilhubungan searahjantara 

solvabilitashdengan kinerjakkeuangan 

PT Gudang Garam Tbkikarena nilai 

dari koefisien bernilai positif. 

 

Analisis KoefisienvDeterminasii(R
2)

 

Tabel 8i 

UjilAnalisisiKoefisien Determinasiv(R
2
) 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkankhasil Uji AnalisisoKoefisien 

Determinasip(R
2
) diperoleh nilaioAdjusted 

R Squarensebesar 0,206 yang bararti 

pengaruh variabel independent (X1 dan 

X2) yakni likuiditas dan solvabilitas 

terhadap  variabel dependen (Y) yakni 

kinerja keuangan sebesar 20,6 %. 

Pembahasanh 

PengaruhiLikuiditas (X1)iTerhadap 

KinerjaaKeuanganiPT Gudang Garam 

Tbkl(Y) 

Dari hasil pengolahan data,idiperoleh nilai 

signifikansio(sig) dari likuiditasisebesar 

0,299 dan dibandingkanidengan standar 

taraffsignifikansi yakni 0,05. Maka 

terdapat gambaran 0,299 > 0,05. Hal ini 

menunjukkannbahwa tidak adakpengaruh 

signifikanaantara likuiditass(X1) dengan 

kinerjavkeuangan (Y)jPT Gudang Garam 

Tbk. Hipotesisipertama (H1) 

yangidiajukan oleh penelitiiditolak. 

Hasil penelitian ini sesuai dengan 

penelitian Deandra dkk (2021) yang 

menyatakanmbahwa likuiditas yang 

diproksikanmdengan CR tidak memiliki 

pengaruh dan tidak signifikannterhadap 

kinerja keuanganjyang 

diproksikanadengan ROE. Perusahaan 

yang dalam kondisi baik tidak hanya 

diukur dari internal keuangan saja 

melainkan bisa diukur dari hasil penjualan 

dan juga kualitas sumber daya yang 

dimiliki perusahaan. 

Tinggi rendahnya tingkatglikuiditas 

perusahaanmtidak dapat menunjukkan 

apakah keadaan keuangannya 

menguntungkan atau tidak. Perusahaan 

yang memiliki banyak likuiditas belum 

tentu kondisi keuangannya baik atau tidak 

dapat dikatakan bahwa perusahaan 

memiliki cukup uang untuk melunasi 

hutang. Sehingga dapat disimpulkan 

bahwa kinerja keuangan atau fluktuasi laba 

perusahaan tidak terpengaruh oleh 

likuiditas karenaaperusahaan mampu 

menutupinkewajiban lancarnya dengan 

aset lain secara memadai. 

PengaruhjSolvabilitas (X2)tTerhadap 

KinerjasKeuangan PT Gudang Garam 

Tbks(Y) 

Dari hasil pengolahan data,idiperoleh nilai 

signifikansio(sig) dari solvabilitas sebesar 

0,272 dan dibandingkanidengan standar 

tarafisignifikansi yakni 0,05. Maka 
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terdapat gambaran 0,272 > 0,05. Hal ini 

menujukkan bahwa tidak adaupengaruh 

signifikanvantara solvabilitast(X2) dengan 

kinerjavkeuangan (Y) PTvGudang Garam 

Tbk. Hipotesisjkedua (H2)hyang diajukan 

olehjpeneliti ditolak. 

Hasilopenelitian ini sesuai dengan 

penelitian Lely & Maria (2021) bahwa 

solvabilitas tidakomemiliki pengaruhayang 

signifikan terhadap kinerjakkeuangan. 

Penyebabnya perusahaan mengalami 

kenaikan hutang tetapi tidak memusatkan 

dana untuk kegiatan operasional.  

Tidak semua perusahaan dengan 

solvabilitas yang tinggi akan menghasilkan 

banyak uang dan tidak semua perusahaan 

dengan solvabilitas rendah hanya akan 

menghasilkan keuntungan kecil. 

Perusahaan dengan solvabilitas tinggi 

berisiko tinggi untuk kehilangan uang, 

tetapi mereka juga memiliki peluang baik 

untuk menghasilkan banyak uang. Oleh 

karena itu,ldapat ditarikkkesimpulan 

bahwa kinerjalkeuangan perusahaan atau 

kenaikan atau penurunan laba tidak 

dipengaruhi oleh solvabilitas karena 

solvabilitas hanya mengukur sejauh mana 

perusahaan dibiayai olehkhutang. 

KESIMPULANb 

Hipotesis pertama penelitian yang 

menyatakanobahwa H0iditerima danoHα 

ditolak, menyatakannbahwa 

rasioilikuiditas yangodiproksikan dengan 

CRo(Current Ratio)ntidak berpengaruh 

signifikan terhadappkinerja keuanganpPT 

Gudang GaramjTbk periodei2017-2021 

yang diproksikan denganoROE 

(Returnuon Equity). Hipotesisokedua 

menyatakan bahwasH0 diterimaldan 

Hαuditolak, rasio solvabilitas yang 

diproksikan dengan DER (Debt 

EquityoRatio), tidaknberpengaruh 

signifikan terhadappkinerja keuanganlPT 

GudanggGaram Tbkhyang diproksikan 

dengan ROE (ReturnooniEquity) tahun 

2017 sampai dengan tahun 2021. 

SARANa 

Saran yang dapat diberikan 

berdasarkanutemuan dan kesimpulan 

penelitian mengenai AnalisisgPengaruh 

Likuiditas dannSolvabilitas Terhadap 

KinerjaaKeuanganvPT Gudang Garam 

Tbk Periode Tahun 2017-2021 adalah 

untukjpeneliti selanjutnya menambahkan 

jumlah variabel independen, perhitungan 

rasio, sampel dan populasi supaya data 

yang diperoleh lebih layak dan valid. 

Selain itu rentang waktu yang lebih 

diperpanjang di dalam penelitian, sehingga 

hasil penelitian yang di dapatkan lebih 

akurat dan terpercaya. Untuk perusahaan 

lebih meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan dengan tetap memperhatikan 

atau mempertimbangkan perhitungan rasio 

sehingga dapat mengontrol hutang, 

memperhatikan kecukupan modal dalam 

pendanaan, dan menggunakan aset secara 

efektif.  
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