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Abstract

This study aims to determine the effect of liquidity and solvency on financial performance. In this
study the independent variables are liquidity by using the calculation of CR (Current Ratio) and
solvency by using the calculation of DER (Debt to Equity Ratio). While the dependent variable is
financial performance by using the calculation of ROE (Return on Equity). Data used are
secondary data, namely reports annual finance and thiss tudy uses quantitative research. The
population in this study is Gudang Garam Company’s reports annual finance and the sampling are
statement of financial position and income statement of Gudang Garam Company period 2017-
2021. The data analysis technique uses Classic Assumption Test, Coefficient of Determination (R?)
and Multiple Linear Regression. The results of this study indicate that the significant figure of
liquidity proxied by the CR (Current Ratio) is 0.299. The significant figure of solvency proxied by
the DER (Debt to Equity Ratio)) is 0.272. The magnitude of this number exceeds the standard
significance level is 0.05. This means that liquidity and solvency have no significant effect on the
financial performance.
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap kinerja
keuangan perusahaan. Dalam penelitian ini variabel independent adalah likuiditas yang
menggunakan perhitungan rasio CR (Current Ratio) dan solvabilitas yang menggunakan
perhitungan DER (Debt to Equity Ratio). Sedangkan untuk variabel dependen adalah kinerja
keuangan dengan  menggunakan perhitungan  rasio ROE  (Return on Equity). Data yang
digunakan berupa data sekunder laporan keuangan tahunan. Metode penelitan yang diterapkan
yakni penelitian kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini yakni laporan keuangan PT Gudang
Garam Tbk serta mengambil sampel berupa neraca dan laporan laba rugi PT Gudang Garam
Tbk periode 2017-2021. Teknik analisis data menggunakan Uji Analisis Asumsi Klasik, Analisis
Koefisien Determinasi(R?) dan Analisis Regresi Linier Berganda. Hasil penelitian menunjukkan
angka signifikansi likuiditas yang diproksikan dengan CR (Current Ratio) sebesar 0,299. Angka
signifikansi solvabilitas yang diproksikan dengan DER (Debt to Equity Ratio) sebesar 0,272.
Besarnya angka tersebut melebihi dari standar taraf signifikansi yakni 0,05. Hal tersebut
dapat diartikan bahwa likuiditas dan solvabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan perusahan.

Kata Kunci : Likuiditas, Solvabilitas, Kinerja Keuangan
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PENDAHULUAN

Kondisi keuangan suatu perusahaan
selama periode waktu tertentu sebagian
besar didasarkan pada Kinerja
keuangannya. Kinerja keuangan
perusahaan  merupakan ukuran  dari
kemajuan dan kesehatan perusahaan
tersebut secara keseluruhan selama periode
waktu tertentu. Hal ini terlihat pada
laporan yang disajikan dalam bentuk
laporan keuangan yang menggambarkan
bagaimana kinerja  keuangan suatu
perusahaan mengalami perubahan selama
satu periode. Data keuangan selama satu
periode  akuntansi  didokumentasikan
dalam laporan keuangan yang harus
dianalisis. Tujuannya adalah untuk menilai
kinerja keuangan perusahaan, mempelajari
perubahan posisi keuangan perusahaan,
mempelajari rencana perbaikan perusahaan
di  masayang akan datang, dan
memberikan informasi tambahan kepada
pihak yang menggunakan laporan
keuangan untuk membuat keputusan
ekonomi. Perusahaan yang
menguntungkan membutuhkan operasi
yang sehat secara finansial dan efektif.
Kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan keuntungan adalah dimana
kinerja perusahaan sangat sehat dan
terkelola dengan baik. Kinerja keuangan
perusaahan di masa lalu, sekarang, dan
masa depan dapat dievaluasi melalui
analisis rasio laporan keuangan (Adhi
Farhan, 2021). Dalam menganalisis suatu
laporan keuangan diperlukan perhitungan
rasio seperti rasio likuiditas dan rasio
solvabilitas.

Rasio likuiditas adalah rasio untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam
memenuhi semua kewajiban keuangan
jangka pendeknya dengan menggunakan
aset lancar pada saat jatuh tempo. Rasio
Lancar (Current Ratio) yang menunjukkan
seberapa besar aktiva lancar menutupi
kewajiban lancar merupakan indikator
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yang digunakan untuk menghitung rasio
likuiditas. Rumus perhitungannya yakni
dengan membagi seluruh aset lancar
dengan  seluruh  kewajiban  lancar
perusahaan. Jika rasio lancar yang
dihasilkan tinggi maka dapat dikatakan
bahwa perusahaan tersebut bisa membayar
selurun hutang atau kewajiban jangka
pendeknya saat jatuh tempo. Menurut
penelitian (Sulthon Badar Al Rahman,
2022) rasio likuiditas secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan. Kemudian menurut penelitian
(Deandra Naddienalifa, 2021) likuiditas
yang diproksikan dengan CR(Current
Ratio) tidak mempunyai pengaruh dan
tidak signifikan terhadap kinerja keuangan
yang diproksikan dengan ROE(Return on
Equity). Menurut penelitian (Luh Komang
Aryaningsih, 2022) dengan menguji
menggunakan analisis regresi berganda
menyatakan  bahwa likuiditas  tidak
berpengaruh terhadap kinerja keuangan.
Hal ini tidak sejalan dengan penelitian
(Lely Diana, 2020) bahwa likuiditas
memiliki pengaruh signifikan terhadap
Kinerja keuangan dan juga sejalan dengan
penelitian (Ikfan Rahmanda, 2022) bahwa
likuiditas memiliki  pengaruh  positif
signifikan terhadap kinerja keuangan.

Rasio solvabilitas adalah rasio untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar seluruh hutang atau
kewajibannya, baik kewajiban jangka
pendek maupun jangka panjang. Rasio
Hutang terhadap Ekuitas (Debt to Equity
Ratio) dapat digunakan untuk menghitung
rasio solvabilitas. Perhitungan ini penting
untuk mengetahui berapa banyak modal
perusahaan sendiri yang digunakan untuk
jaminan hutang. Cara perhitungannya
dengan membagi total hutang dengan
ekuitas atau modal. Kondisi perusahaan
dikatakan baik jika tingkat rasio hutang
terhadap ekuitas rendah. Hal ini
dikarenakan  modal yang  dimiliki
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perusahaan masih cukup besar untuk
menjamin hutang.

Menurut penelitian (Asniwati, 2020)
solvabilitas memiliki pengaruh signifikan
terhadap kinerja keuangan. Menurut
penelitian (Deandra Naddienalifa, 2021)
rasio solvabilitas yang diproksikan dengan
DER (Debt to Equity Ratio) memiliki
pengaruh dan signifikan terhadap kinerja
keuangan yang diproksikan dengan
ROE (Return on Equity). Sedangkan
menurut penelitian (Lely Diana, 2020)
solvabilitas tidak berpengaruh terhadap
kinerja keuangan, menurut penelitian (Yuli
Astuti, 2021) solvabilitas berpengaruh
negatif terhadap kinerja keuangan, dan
menurut  penelitian  (Luh  Komang
Aryaningsih, 2022) berdasarkan analisis
regresi berganda menyatakan bahwa
solvabilitas tidak memiliki pengaruh
terhadap kinerja keuangan.

Berdasarkan  penelitian  terdahulu
ditemukan perbedaan dari hasil analisis
variabel  independen likuiditas dan
solvabilitas terhadap variabel dependen
kinerja  keuangan perusahaan. Hasil
analisis pengaruh antar variabel tersebut
tidak konsisten. Hal tersebut menjadi suatu
permasalahan apakah variabel likuiditas
dan solvabilitas memiliki  pengaruh
signifikan  terhadap kinerja  keuangan
perusahaan. Dengan demikian peneliti
tertarik untuk melakukan penelitian yang
berjudul “PENGARUH LIKUIDITAS
DAN SOLVABILITAS TERHADAP
KINERJA KEUANGAN PT GUDANG
GARAM TBK. PERIODE 2017-2021".
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
pasti ada atau tidaknya pengaruh
signifikan variabel likuiditas dan
solvabilitas terhadap
kinerja keuangan perusahaan.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif deskriptif dengan  menguji
pengaruh  variabel independen yakni
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likuiditas (X1) dan solvabilitas (X2)
terhadap variabel dependen yakni kinerja
keuangan perusahaan(Y). Adapun definisi
operasional dan pengukuran variabel
adalah sebagai berikut :

1. Kinerja Keuangan, dalam
penelitian ini  diukur menggunakan ROE
(Return on Equity) yang secara matematis
dapat dirumuskan :

Return on Equity = (Laba
Bersih Setelah Pajak / Ekuitas) x 100%

2. Likuiditas, dalam penelitian ini
diukur menggunakan CR (Current Ratio)
yang secara matematis dapat dirumuskan :

Current Ratio = (Total Aset lancar / Total
Kewajiban Lancar) x 100%

3. Solvabilitas, dalam penelitian ini
diukur menggunakan DER (Debt
to Equity Ratio) yang secara matematis
dapat dirumuskan :

Debt to Equity Ratio = (Total Kewajiban /
Ekuitas) x 100%

Objek dalam penelitian ini  adalah
perusahaan PT Gudang Garam Tbk yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data
yang digunakan berupa data sekunder
berupa laporan keuangan yang diperoleh
dari situs resmi Bursa Efek Indonesia
yaitu  www.idx.co.id dan  website
perusahaan yaitu
www.gudanggaramtbk.com Populasi
dalam penelitian ini adalah laporan
keuangan PT Gudang Garam Thk. Sampel
yang diambil adalah neraca dan laporan
laba rugi PT Gudang Garam Tbk pada
periode 2017-2021. Untuk teknik analisis
data yang digunakan yakni analisis regresi
linier berganda, karena di dalam penelitian
ini dirancang untuk meneliti variabel
independen yang berpengaruh terhadap
variabel dependen. Dapat dirumuskan
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persamaan dari regresi linier berganda
sebagai berikut:

Y =a+ by X1+ by X2
Keterangan :

Y = Kinerja Keuangan

b1 = Koefisien Regresi Likuiditas
b2 = Koefisien Regresi Solvabilitas
X1 = Likuiditas

X2 = Solvabilitas

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil

Penyajian Data Hasil Penelitian

1. Analisis Rasio Likuiditas (X1)

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
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Berdasarkan ketentuan umum sebaiknya
nilai dari debt to equity ratio kurang dari
0,5 atau 50 % (Mella Katrina Sari, 2020).
Dari tabel diatas dapat disimpulkan bahwa
debt to equity ratio PT Gudang Garam
Tbk pada tahun 2020 diatas ketentuan,
sedangkan di tahun 2017,2018,2019 dan
2021 berada di bawah ketentuan, yang
artinya kinerja pada tahun-tahun tersebut

Tabel 3
Return on Equity PT Gudang Garam Tbk Periode

Tabel 1
Current Ratio PT Gudang Garam Tbk Periode
2017-2021
Tabnn Aset Lancar, Hutang Lanecar. CR
(Rupiah) (Rupiah) (%)
2017 43.764.490.000.000 | 22.611.042.000.000 | 1935
2018 45.284.719.000.000 | 22.003.567.000.000 | 2058
2019 52.081.133.000.000 | 25.258.727.000.000 | 206.1
2020 49.537.929.000.000 | 17.009.992.000.000 | 291.2
2021 59.312.578.000.000 | 28.369.283.000.000 | 209.0
Sumber_: PT Gudang Garam Thk (2023)
Berdasarkan standar praktik industri,

current ratio yang baik adalah sebesar
200% atau 2:1 atau 2 kali (Mella Katrina
Sari, 2020). Dari tabel diatas, dapat
disimpulkan bahwa current ratio PT
Gudang Garam Tbk pada tahun 2018-
2021 diatas standar yang artinya pada
tahun-tahun tersebut sudah  memiliki
kinerja yang cukup baik. Hanya saja di
tahun 2017 memiliki current ratio di
bawah standar.

Tabel 2

Debt to Equity Ratio PT Gudang Garam Tbhk
Periode 2017-2021

‘Iatum‘ Total Hufang Total Ekuitas ‘ DER‘

2017-2021

Tabun | Laha Setelab Total Ekuitas | ROE
Faials (Rupiah) (%)
(Rupiah)

2017 7.775.347.000.000 | 42.187.664.000.000 | 1843
2018 7.793.068.000.000 | 45.133.285.000.000 | 17.26
2019 10.880.704.000.000 | 50.930.738.000.000 | 21.36
2020 7.647.729.000.000 | 58.522.468.000.000 | 13.06
2021 5.605.321.000.000 | 59.288.274.000.000 | 945

Sumber : PT Gudang Garam Thk (2023)
Jika tingkat pengembalian
ekuitas semakin  tinggi maka  jumlah

laba bersih yang dihasilkan dari ekuitas
yang dimiliki perusahaan akan semakin
tinggi pula, tetapi jika semakin rendah
return on equity maka  akan
semakin rendah juga jumlah laba bersih
yang dihasilkan  dari ekuitas  (Mella
Katrina Sari, 2020). Dari tabel diatas dapat
disimpulkan bahwa PT Gudang Garam
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Tbk sudah memiliki kinerja keuangan
yang cukup baik.

Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Most Extreme | Positive 216
Differences -

Negative -.240
Test Statistic 240
Asymp,Sig.(2-tailed) 20054

Berdasarkan hasil uji normalitas diketahui
nilai signifikansiatau Asymp. Sig (2-
tailed) sebesar 0,200 > 0,05. Maka dapat

disimpulkan  bahwa  nilai  residual
berdistribusi normal.
Uji Multikolinieritas
Tabel 5
Uji Multikelinieritas
Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
1_(Constant)
CR 013 75.156
DER 013 75.156

Berdasarkan hasil uji multikolinearitas
nilai tolerance dari CR dan DER adalah
0,13 > 0,1 yang berarti tidak terdapat
multikolinearitas. Tetapi nilai VIF 75,156
< 10 menyatakan bahwa terdapat
multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas

Tabel 6

Coefficient?

Unstandar
dized

Model

t ‘Sig.

Coefficients
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Tabel 4
Uji Normalitas
Unstandardized
Residual
N 5
Normal Mean 0000000
Parameters® _ — —
Std. Deviation 2.95005580
Absolute 240

adalah 0,136 > 0,05 sedangkan besarnya
nilai signifikansi DER adalah 0,247
> 0,05. Hal ini berarti tidak terjadi gejala
heteroskedastisitas.

Analisis Regresi Linier Berganda

Hasil dari  uji  analisis regresi linier
berganda dalam penelitian ini adalah
sebagai berikut :

Tabel 7

Uji Analisis Linier Berganda

Coefficients’
Model Unstandardized t Sig.

Coefficients

B
1 _{Consfans) -266.115 -1.363 .306
CR .634 1.388 .299
DER 2.827 1.501 272
a Dependent Variable - ROE

Dalam penelitian ini persamaan regresinya
adalah :

Y=a+b; X1+b, X2
Y =-266,115 + 0,634X1 + 2,827X2

Koefisien dari persamaan regresi dapat di
intrepretasikan sebagai berikut :

1. Konstanta bernilai -266,115,
dapat diartikan jika CR dan DER

93



memiliki nilai nol, maka laba bersih
perusahaan sebesar -266,115.

2. Koefisien regresi variabel likuiditas
(X1) yang diproksikan dengan CR
(Current Ratio) bernilai 0,634. Dapat
diartikan jika likuiditas meningkat 1
satuan, maka kinerja keuangan akan
meningkat sebesar 0,634. Terjadi
hubungan searah antara likuiditas dan
kinerja keuangan PT Gudang Garam
Tbk karena nilai dari koefisien bernilai
positif.

3. Koefisien regresi variabel solvabilitas
(X2) yang diproksikan dengan DER
(Debt to Equity Ratio) bernilai 2,827.
Dapat diartikan jika solvabilitas
meningkat 1 satuan, maka kinerja
keuangan akan meningkat sebesar
2,827. Terjadi hubungan searah antara
solvabilitas dengan Kkinerja keuangan
PT Gudang Garam Tbk karena nilai
dari koefisien bernilai positif.

Analisis Koefisien Determinasi (R?
Tabel 8

Uji Analisis Koefisien Determinasi (R?)

Model Spmman?,
Model R R Adjusted | Std Emor
Square R of the

Square Estimate

1 T 603 206 4172

a.  Predictors - (Constant), DER, CR

b.  Dependent Variable - ROE

Berdasarkan hasil Uji Analisis Koefisien
Determinasi (R?) diperoleh nilai Adjusted
R Square sebesar 0,206 yang bararti
pengaruh variabel independent (X1 dan
X2) vyakni likuiditas dan solvabilitas
terhadap variabel dependen (YY) yakni
kinerja keuangan sebesar 20,6 %.

Pembahasan
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Pengaruh Likuiditas (X1) Terhadap
Kinerja Keuangan PT Gudang Garam
Thk (YY)

Dari hasil pengolahan data, diperoleh nilai
signifikansi (sig) dari likuiditas sebesar
0,299 dan dibandingkan dengan standar
taraf signifikansi  yakni  0,05. Maka
terdapat gambaran 0,299 > 0,05. Hal ini
menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh
signifikan antara likuiditas (X1) dengan
kinerja keuangan (Y) PT Gudang Garam
Thbk. Hipotesis pertama (H1)
yang diajukan oleh peneliti ditolak.

Hasil penelitian ini  sesuai dengan
penelitian Deandra dkk (2021) yang
menyatakan bahwa  likuiditas  yang
diproksikan dengan CR tidak memiliki
pengaruh dan tidak signifikan terhadap
Kinerja keuangan yang
diproksikan dengan ROE. Perusahaan
yang dalam kondisi baik tidak hanya
diukur dari internal keuangan saja
melainkan bisa diukur dari hasil penjualan
dan juga kualitas sumber daya yang
dimiliki perusahaan.

Tinggi rendahnya  tingkat likuiditas
perusahaan tidak dapat menunjukkan
apakah keadaan keuangannya
menguntungkan atau tidak. Perusahaan
yang memiliki banyak likuiditas belum
tentu kondisi keuangannya baik atau tidak
dapat dikatakan bahwa perusahaan
memiliki cukup uang untuk melunasi
hutang. Sehingga dapat disimpulkan
bahwa kinerja keuangan atau fluktuasi laba
perusahaan tidak terpengaruh  oleh
likuiditas  karena perusahaan ~ mampu
menutupi kewajiban lancarnya dengan
aset lain secara memadai.

Pengaruh Solvabilitas (X2) Terhadap
Kinerja Keuangan PT Gudang Garam
Thk (Y)

Dari hasil pengolahan data, diperoleh nilai
signifikansi (sig) dari solvabilitas sebesar
0,272 dan dibandingkan dengan standar
taraf signifikansi  yakni  0,05. Maka

94



terdapat gambaran 0,272 > 0,05. Hal ini
menujukkan bahwa tidak ada pengaruh
signifikan antara solvabilitas (X2) dengan
kinerja keuangan (Y) PT Gudang Garam
Tbk. Hipotesis kedua (H2) yang diajukan
oleh peneliti ditolak.

Hasil penelitian ini  sesuai  dengan
penelitian Lely & Maria (2021) bahwa
solvabilitas tidak memiliki pengaruhayang
signifikan terhadap kinerja keuangan.
Penyebabnya  perusahaan  mengalami
kenaikan hutang tetapi tidak memusatkan
dana untuk kegiatan operasional.

Tidak  semua  perusahaan  dengan
solvabilitas yang tinggi akan menghasilkan
banyak uang dan tidak semua perusahaan
dengan solvabilitas rendah hanya akan
menghasilkan keuntungan kecil.
Perusahaan dengan solvabilitas tinggi
berisiko tinggi untuk kehilangan uang,
tetapi mereka juga memiliki peluang baik
untuk menghasilkan banyak uang. Oleh
karena  itu, dapat  ditarik kesimpulan
bahwa kinerja keuangan perusahaan atau
kenaikan atau penurunan laba tidak
dipengaruhi  oleh solvabilitas karena
solvabilitas hanya mengukur sejauh mana
perusahaan dibiayai oleh hutang.

KESIMPULAN

Hipotesis pertama penelitian yang
menyatakan bahwa HO diterima dan Ha
ditolak, menyatakan bahwa
rasio likuiditas yang diproksikan dengan
CR (Current Ratio) tidak berpengaruh
signifikan terhadap kinerja keuangan PT
Gudang Garam Tbk periode 2017-2021

yang diproksikan dengan ROE
(Return on  Equity). Hipotesis kedua
menyatakan ~ bahwa HO  diterima dan

Ho ditolak, rasio solvabilitas yang
diproksikan ~ dengan DER (Debt
Equity Ratio), tidak berpengaruh
signifikan terhadap kinerja keuangan PT
Gudang Garam Tbk yang diproksikan
dengan ROE (Return on Equity) tahun
2017 sampai dengan tahun 2021.
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SARAN
Saran  yang  dapat  diberikan
berdasarkan temuan dan  kesimpulan

penelitian mengenai  Analisis Pengaruh
Likuiditas  dan Solvabilitas  Terhadap
Kinerja Keuangan PT Gudang Garam
Thk Periode Tahun 2017-2021 adalah
untuk peneliti selanjutnya menambahkan
jumlah variabel independen, perhitungan
rasio, sampel dan populasi supaya data
yang diperoleh lebih layak dan valid.
Selain itu rentang waktu yang lebih
diperpanjang di dalam penelitian, sehingga
hasil penelitian yang di dapatkan lebih
akurat dan terpercaya. Untuk perusahaan
lebih  meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan dengan tetap memperhatikan
atau mempertimbangkan perhitungan rasio
sehingga dapat mengontrol  hutang,
memperhatikan kecukupan modal dalam
pendanaan, dan menggunakan aset secara
efektif.
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